A nova tributagdo de investimentos no exterior em discussdo no Congresso Nacional pode mudar a
dindmica de aplicagdes de brasileiros la fora, mas ndo acabar com a pratica de vez. Segundo especialistas
consultados pelo InfoMoney, a decisdo de criar ou ndo uma offshore ou frust ira variar caso a caso. Mas,
qual estrutura é a melhor?

Os investimentos diretos no exterior por brasileiros somavam US$ 474,1 bilhdes em 2021, segundo os
dados mais recentes do Banco Central (BC), divulgados em marco de 2023. Trata-se do maior valor ja
registrado e representa um avango de 5,8% em relagéo a 2020.

Os paraisos fiscais — paises que tém vantagens tributarias para pessoas fisicas e empresas — sdo os
principais destinos deste capital. Conforme os dados do BC, dentre os cinco paises que detém o maior
volume financeiro vindo do Brasil, trés sdo paraisos fiscais: llhas Cayman, llhas Virgens
Britanicas e Bahamas.

O trio somou 46,2% do total registrado de investimentos de brasileiros no exterior em 2021, equivalente a
US$ 199,76 bilhdes. Grande parte desse dinheiro esta alocado em empresas offshore chamadas de PIC
(Private Investment Company), sediadas nesses paises.

“Existe um preconceito muito grande no Brasil com empresas offshore e paraisos fiscais porque sao
estruturas que foram utilizadas para atividades ilegais”, diz Alexandre Arregui, advogado especialista em
Planejamento Patrimonial e Sucessoério. “Mas néo ¢ ilegal ou ilicito ter uma offshore, desde que se cumpra
as regras da Receita Federal.”

Segundo Arregui, atualmente existe um intercambio de informagdes entre paises muito maior do que no
passado, de modo que ha mais transparéncia e confianga em manter uma empresa no exterior para usufruir
de vantagens tributarias.

Mas n&o sdo somente os impostos baixos ou nulos que s&o atrativos em empresas offshore. A companhia
sediada no estrangeiro também oferece blindagem e protecao patrimonial contra riscos politicos e cambiais,
além de mais facilidade para o planejamento sucessério de bens.

Uma PIC pode ser constituida por uma pessoa fisica ou juridica para fazer negdcios e/ou investir no exterior.
E possivel investir em Bolsa (agdes, fundos, REITs, renda fixa), imoéveis (patriménio fisico), private
equity (startups) e outros bens, como pegas de arte, veiculos de luxo e outros.

Trust

Outra estrutura para gestdo de patriménio no exterior que é bastante associada as offshore é a trust.
A trust € um acordo em que o dono do patrimbnio passa 0s seus bens para uma terceira pessoa administrar
segundo regras previstas em contrato.

Trust ndo é um investimento e ndo tem como fungdo principal ser uma estrutura para investimento.
Essencialmente, a trust é constituida para planejamento patrimonial. O acordo é firmado entre trés partes:

e O dono do patrimbnio (settlor) que institui a trust,
e Administrador e distribuidor dos bens (trustee);
e Beneficiarios (beneficiary)

Ao firmar uma trust, o dono do patrimdnio concede os seus bens para o trustee e deixa de ter controle sobre
o patrimdnio. Se a trust estabelecida for revogavel, é possivel retomar a posse dos bens no prazo
determinado em contrato. Porém, se for irrevogavel, somente os beneficiarios terdo direito aquele
patrimonio.

“Esta é uma diferenga crucial entre frust e PIC. Ao firmar a trust, vocé concede o controle dos seus bens
ao trustee, que ira gerir segundo as regras do acordo. Na PIC, vocé ainda é dono e tem todo o controle do
patrimonio daquela empresa”, diz Alessandro Fonseca, sécio de Gestado Patrimonial, Familia e Sucessées
do Mattos Filho.

Por ser um contrato firmado entre o settlor e o trustee, a trust possui muita flexibilidade em relagéo as suas
clausulas. E possivel estabelecer uma série de regras em relagdo a administragéo do patriménio. Por isso, o
uso mais comum é para o planejamento sucessorio.



“E possivel colocar regras para distribuicio aos beneficiarios. Porcentagem para cada um, idade ou outra
imposigdo para liberar os bens, pagamento de rendimentos mensais. Sdo muitas opgdes que a legislagao
brasileira ndo concede”, diz Siqueira, da Portofino.

Custos e impostos

Offshores e trusts sdo concebidos em paraisos fiscais para ter vantagens tributarias. Segundo a legislagédo
brasileira, paraisos fiscais sdo paises que nao tributam a renda ou que tém impostos inferiores a 20% —
valor menor do que o teto do Imposto de Renda brasileiro, de 27,5%.

As llhas Virgens Britanicas, um dos paraisos fiscais listados pela Receita Federal, ndo cobram nenhum
imposto sobre renda, ganhos de capital, heranga e doagdes. A Unica cobranga € uma taxa anual do governo,
a partir de US$ 925 (R$ 4,45 mil).

Para brasileiros que tém PICs, atualmente, os lucros sdo tributados apenas quando distribuidos ou
creditados, no exterior ou no Brasil. Se ndo ha movimentagao ou o lucro é reinvestido, o valor fica livre de
imposto. Entretanto, estd em tramitacdo no Congresso um projeto de lei que visa mudar essa forma de
tributacado (veja abaixo).

No caso da frust é mais complicado. A trust ndao esta prevista na legislagao brasileira. Ela ¢ uma
estrutura de paises que herdaram as leis anglo-saxénicas, enquanto o Brasil importou as regras romanas.
Existem projetos de lei com propostas de regulamentagdo, mas, atualmente, ndo ha um entendimento
juridico definido.

Isso gera inseguranga em relacéo a tributagéo aplicavel no momento da distribuigdo do patriménio para os
beneficiarios. Segundo Fonseca, ha duas possiveis leituras juridicas: como heranga, em que o imposto
pode incidir em até 8% (a depender do estado); ou como renda, com cobranca de até 27,5% de imposto
pela Receita Federal.

Em termos de custos iniciais, abrir uma trust ou uma offshore varia entre 50% e 100% do valor da
manuteng¢do anual. Ja as anuidades variam entre US$ 2 mil e US$ 4 mil para uma PIC e de US$ 10 mil a
US$ 15 mil para uma trust.

Offshore ou trust?

Fonseca, do Mattos Filho, afirma que uma frust ndo é a melhor estrutura para quem esta interessado
somente em investir no exterior. “E uma estrutura cara de se manter, muita complexa de instituir e que
oferece riscos para quem esta no Brasil, porque ndo tem uma regulamentacgéo prépria”, diz.

Se 0 objetivo é investir no exterior, entre trust e offshore, Fonseca afirma que a segunda é uma escolha
mais adequada, mas ressalta que somente vale a pena se o tamanho do patriménio puder arcar com os
custos e ainda assim obter lucro.

Segundo o relatério do Banco Central, cerca de 70% das pessoas que fazem investimento direto no exterior
detém entre US$ 1 milhdo e US$ 10 milhdes de patriménio. Os especialistas indicam que o valor mais
adequado seria a partir de US$ 500 mil (R$ 2,4 milhdes).

“Atualmente ha contas internacionais que permitem um acesso amplo a investimentos internacionais para
valores de patrimbnio menores”, diz Fonseca. “A estrutura de offshore faz sentido para volumes financeiros
muito altos e outras formas de patriménio, como imoveis.”

Mudanca nos impostos

Aprovado na semana passada pela Camara dos Deputados, o projeto de lei dos fundos exclusivos
e offshores (PL 4.173/23) deve mudar a tributacdo desses investimentos. Para virar, o texto ainda devera
passar pelo Senado e, depois, por sangao Presidencial.

Entre as propostas voltadas para offshores, esta a mudanga da cobranga apenas na distribuigdo de lucros
para um recolhimento anual (come-cotas), com aliquota fixa de 15%.



Estara sujeita @ mesma aliquota a variagdo cambial do investimento que for trazido para o Brasil quando a
aplicacao for liquidada. Ou seja, quando o capital principal do investimento voltar para o Brasil e for
convertido para reais, o investidor tera que pagar o IOF (Imposto sobre Operagdes Financeiras) da
conversao e os 15% da variagdo cambial sobre o investimento.

Outra mudanga sera na introducdo do conceito de renda passiva para classificar as offshores que se
enquadram para aplicagdo do imposto. O texto prevé que as PICs que tenham mais de 40% do seu lucro
em renda passiva (juros, dividendos, royalties, aluguéis, ganhos de capital e outros) estarao sujeitas a nova
tributagéo.

Nem todas as offshores poderao ter o mesmo tratamento. Pelo texto aprovado na Camara, apenas as PICs
com sede em paraisos fiscais passariam a ser obrigadas a entregar balango seguindo as regras de
contabilidade brasileiras. As demais, sediadas em outros paises, poderiam continuar acompanhando a
norma local.

“E uma medida importante, porque existem casos de paises que tm normas muito diferentes das
brasileiras. Como a maioria das offshores esta sediada em paraisos fiscais, grande parte dos balangos vai
ter que seguir a contabilidade brasileira”, explica Leonardo Freitas de Moraes e Castro, advogado e sdcio
do VBD Advogados.

O PL segue para analise do Senado Federal. Se aprovado por |a e for sancionado pela Presidéncia, a nova
tributacao teria efeito a partir de 1° de janeiro de 2024, com aplicagao da declaragdo de imposto de renda
de 2025. Para antecipar a arrecadacgéo, a proposta prevé uma aliquota menor, de 8%, para atualizagéo dos
ganhos até aqui.

No caso das trusts, o PL 4.173/23 néo traz grandes mudangas. No entanto, Castro aponta que as mudangas
gerais serao aplicadas também a esses veiculos, incluindo aliquota de 15%, a variagdo cambial para
repatriacdo dos valores e a taxa de 8% para atualizagdo dos bens.



